Dynasty Convertibles Europe

DYNASTY AM

PASSION FOR YIELD

Objectif d'investissement

L'objectif du compartiment «Dynasty Convertibles Europe» est de viser une
croissance du capital sur le long terme en investissant principalement dans des
obligations convertibles.

Commentaire de gestion

En septembre 2025, les marchés financiers ont enregistré une performance positive,
soutenus par |'assouplissement de la politigue monétaire américaine, malgré un
contexte géopolitique et budgétaire incertain. La Réserve fédérale a réduit son taux
directeur de 25 points de base a 4,25 %, réagissant a un marché du travail plus faible
(chémage a 4,3 %) et a une inflation sous-jacente stable a 3,1 %, alors méme que la
croissance du PIB du deuxiéme trimestre a été révisée a +3,8 %. Aux Etats-Unis, le
NASDAQ a surperformé (+5,4 %), porté par la technologie et I'lA, tandis que le S&P 500
(+3,5 %) et le Dow Jones (+1,9 %) ont poursuivi leur progression. En Europe, la BCE a
maintenu ses taux, avec une croissance attendue a +1,2 % en 2025, et la Banque
d’Angleterre a adopté une posture attentiste. Les indices européens ont également
progressé : STOXX Europe 600 (+1,5 %) et Euro Stoxx 50 (+3,3 %).

Le marché primaire des obligations convertibles a montré une activité soutenue en
Septembre avec trois nouvelles opérations. Schneider Electric et Deutsche Lufthansa
confirment I'attrait de ce segment pour les grands émetteurs européens, en procédant
respectivement a une émission de 750 M€ a échéance 2033 et de 600 M€ a échéance
2032. Par ailleurs, la société Exail Technologies, nouvel emetteur, est venue sur ce
marché avec une émission perpétuelle de 300 M€ assortie d’'un coupon de 4 %.

Dynasty Convertibles Europe - Part B (EUR) a enregistré un rendement mensuel de
-0.03 % et, depuis le début de I’'année, le fonds progresse de +5.59 %, en ligne avec la
performance du marché.

En fin de mois, la sensibilité actions du fonds s’élevait a 26.1 %, la sensibilité crédit a
2,7 et la notation moyenne a BBB, reflétant une approche équilibrée entre capture du
potentiel haussier des thématiques porteuses et maitrise du risque actions.
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Performances & Statistiques

Sensibilité Crédit 2,7
BEUR 16314,57 -0,0% 56% 8,1% 24% 87% 6,7% -164% 29% 104% 11,1% -95% 9.2% 3,0% Sensibilité taux 1,5
AEUR 1537,32 -0,1% 52% 7,6% 19% 82% 6,3% -16,8% 24% 9,9% 10,6% -9.9% 8,7% 2,5% Prime moyenne 20,6%
BCHF 1094572 -0,1% 38% 59% 1,1% 6,4% 4,9% -16,8% 26% 10,2% Volatilité ann. (52 4,5%

Lipper Fund Awards : Switzerland / Notation Morningstar : 30 septembre 2025

sem.)
Sensibilité Actions 26,1%
moyenne
Notation moyenne BBB
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Principales positions - Top 5 cumulé : 26,6%
Saipem 2.88 % 2029 5,9% Italie Energie BB- BB-
Nexi 1.75 % 2027 5,7% Italie Conso. non cyclique BBB- BBB-
Davide Campari-Milano 2.38 % 2029 5,6% Italie Conso. non cyclique NR BBB-
Schneider Electric 1.97 % 2030 5,0% France Industriel A- A-
MTU Aero Engines 0.05 % 2027 4,4% Allemagne Industriel BBB BBB
Répartition par actifs Répartition par notation Répartition par devise Solvabilité (SCR)
c bles | Notation Agences  ®m Notation Dynasty Avant couverture B Aprés couverture SCR Marché 12,6%
onvertibles .
‘ Obligations - Al 22,8% SCR Action* 6,3%
91.7% 22,8% 99,8% SCR Crédit 6,6%
42,2% EUR o
Liquidités - BBB 50,5% | EEEA SCR Taux Intérét 3,4%
" 8.0% BB 15.8% *Choc action retenu 39% - Part B
p— 15,1% (EUR) a titre d’information au
Mandat - 0.3% B_‘Lg/oe% USD 0,2% 31.12.2024 - Source : Dynasty AM
o 0,2%
NR 14,8%
0% 20% 40% 60% 0% 50% 100%
Répartition géographique de la sensibilité actions Répartition sectorielle de la sensibilité actions
Industriel 31,2%
Italie 30,4%
Services publics 20,3%
Allemagne 27,7% Energie 19,6%
Technologie 10,1%
France 25,3%
Conso. Cyclique 9,7%
Espagne 11,1% Immobilier 5,4%
Conso. non cyclique 3,5%
Pays-bas 5,5%
Matériaux de base | 0,2%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 0% 10% 20% 30% 40%

Tableau de caractéristiques

A (EUR) LU2360057041 DYNCEAE LX 14/06/2012 1.000 EUR 100 EUR Capitalisation 1,10% max 1% max Néant
B (EUR) LU2360061316 DYNCEBE LX 14/06/2012 10.000 EUR 10.000 EUR Capitalisation 0,70% max Néant Néant
A (CHF) LU2360061233 DYNCEAC LX 20/11/2019 1.000 CHF 100 CHF Capitalisation 1,10% max 1% max Néant
B (CHF) LU2360061589 DYNCEBC LX 20/11/2019 10.000 CHF 10.000 CHF Capitalisation 0,70% max Néant Néant
D (EUR) LU2360061662 DYNCEDE LX 03/05/2022 100 EUR 100 EUR Distribution 1,10% max 1% max Néant

Bilan carbone (Scope 1&2) : A < 100 000 < B < 1 000 000 < C < 10 000 000 = D (Emissions en T CO2 EQ). Les performances passées ne constituent
pas une indication fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
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Ce document est une présentation commerciale, non contractuelle, et a été préparée a titre d’information exclusivement. Elle ne peut étre considérée comme une offre, une
sollicitation ou un conseil en investissement en vue de la souscription a un instrument financier. Les investisseurs ont I'obligation de consulter le DICI et/ou le prospectus légal
de la société de gestion sur demande adressée a DYNASTY AM ou sur le site internet : www.dynasty-am.lu afin d’apporter les conclusions concernant les caractéristiques et
notamment les risques du produit. DYNASTY AM ne peut étre tenue responsable de toute information trompeuse, inexacte ou incompatible avec les parties concernées par le
prospectus du fonds



