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DYNASTY AM

PASSION FOR YIELD

Objectif d'investissement

L'objectif du compartiment est de produire des rendements positifs a court terme, en
sélectionnant un portefeuille de catégories d'actifs a revenu fixe, de marchés et
d'instruments financiers a revenu fixe, en tenant compte du profil de risque de crédit de
['émetteur.

Commentaire de gestion

Durant le mois de décembre, I'inflation ralentit, avec une baisse marquée en Europe et
une stabilisation aux Etats-Unis, influencées par la diminution des prix de I'énergie et de
['alimentation. L'environnement macroéconomique se stabilise, mais les incertitudes
politiques et économiques mondiales persistent.

Dans ce contexte, la part | (EUR) du fonds Dynasty Chahine Capital High Yield 2028
affiche une performance de +0.63% au mois de décembre. Ainsi la performance en
2024 est de +6.32%.

La performance mensuelle de notre fonds de s'explique en partie par la performance de
nos positions, notamment :

. International Airlines Group 1.125% 2028, groupe aérien multinational basé
au Royaume-Uni et en Espagne, propriétaire de compagnies telles que British
Airways et Iberia.

« SGL Carbon 5.75% 2028, société allemande spécialisée dans les matériaux a
base de carbone et de graphite.

« Eramet 7% 2028, groupe minier et métallurgique francais, leader dans

|'extraction et la transformation des métaux.

Le rendement actuariel moyen du fonds a maturité est de 4.4%. La sensibilité crédit
moyenne est de 2.5 et une notation moyenne a BB. Le fonds est investi au travers de
73 positions.

A EUR 112,82 0,6%
| EUR 114,31 0,6%
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Source : Moody's ESG Solutions / DYNASTY AM

Actif net : 15,9 M€
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Performances & Statistiques

Yield to Maturity 4,5%
Sensibilité Crédit 2,5
Sensibilité Taux 2,5
Spread de Crédit 212 bp

(OAS)
Notation moyenne BB
Nombre de positions 73
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Principales positions - Top 10 cumulé :

Dynasty Chahine Capital High Yield 2028

31 décembre 2024

Air France-KLM 8.13 % 2028 2,2% France Conso. Cyclique BB+ BB+
Accor 7.25 % PERP (Call 2029) 2,2% France Conso. Cyclique BB BB
Veolia Environnement 5.99 % PERP (Call 2028) 2,1% France Services publics BB+ BB+
Unibail-Rodamco-Westfield 7.25 % PERP (Call 2028) 2,1% France Immobilier BBB- BBB-
Vodafone 6.5 % 2084 (Call 2029) 2,1% Royaume-Uni Communications BB+ BB+
Picard 6.38 % 2029 2,0% France Conso. non cyclique B B
Verisure 7.13 % 2028 2,0% Suéde Conso. non cyclique B+ B+
Fnac Darty 6 % 2029 2,0% France Conso. Cyclique BB+ BB+
Eramet 7 % 2028 2,0% France Matériaux de base BB- BB-
Ineos 6.63 % 2028 2,0% Royaume-Uni Matériaux de base BB BB

Répartition par maturité (put ou call)

Répartition par actifs Répartition par notation

Notation Agences M Notation Dynasty
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Répartition géographique Répartition sectorielle
France 31,0% Conso. Cyclique 24,5%
Allemagne 17,2% C li 17,0%
talie 11,4% onso. non cyclique ,0%
Royaume-Uni 7,4% Services publics 12,4%
Espagne 7.1% Matériaux de base 9,7%
Etats-Unis 5,1%
Suéde 3,4% Industriel 9,0%
Suisse 3,1% Communications 8,6%
0,
Luxembourg 2,5% Energie 7.6%
Roumanie 1,9%
Belgique |® 1,3% OPCVM 4,8%
Afrique du Sud & 1,3% Immobilier 3,8%
i 1,2%
Mexique ° Diversifié [i] 1,3%
OPCVM 4,8%
Liquidités [i 1,3% Liquidités [ 1,3%
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Tableau de caractéristiques

A (EUR) LU2585150308 DYNACHE LX 100 EUR 100 EUR Capitalisation 0,90% 20% au-dela de 4% an. Néant Oui*
B (EUR) LU2585150480 DYNBCHE LX 100 EUR 100.000 EUR Capitalisation 0,60% 20% au-dela de 4% an. Néant Oui*
D (EUR) LU2585150647 DYNDCHE LX 100 EUR 100 EUR Distribution 0,90% 20% au-dela de 4% an. Néant Oui*
| (EUR) LU2585150563 DYNICHE LX 100 EUR 10.000.000 EUR Capitalisation 0,50% 10% au-dela de 4% an. Néant Oui*

Bilan carbone (Scope 1&2) : A < 100 000 = B < 1 000 000 < C < 10 000 000 = D (Emissions en T CO2 EQ). Les performances passées ne constituent
pas une indication fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

*2.0% en 2023
1.5% en 2024
1.0% en 2024
0.5% en 2026

0% en 2027 & 2028

Ceci est un document publicitaire. Le prospectus, les feuilles d'information de base resp. les informations clés pour l'investisseur, les statuts, les rapports annuel et semestriel
peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant. La performance historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de
performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I'émission et du rachat des parts.

Ce document est une présentation commerciale, non contractuelle, et a été préparée a titre d’'information exclusivement. Elle ne peut étre considérée comme une offre, une
sollicitation ou un conseil en investissement en vue de la souscription a un instrument financier. Les investisseurs ont I'obligation de consulter le DICI et/ou le prospectus légal
de la société de gestion sur demande adressée a DYNASTY AM ou sur le site internet : www.dynasty-am.lu afin d’apporter les conclusions concernant les caractéristiques et
notamment les risques du produit. DYNASTY AM ne peut étre tenue responsable de toute information trompeuse, inexacte ou incompatible avec les parties concernées par le
prospectus du fonds




