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Objectif d'investissement

L'objectif du compartiment «Dynasty Global Convertibles» est de viser une
croissance du capital sur le long terme en investissant principalement dans des
obligations convertibles.

Commentaire de gestion

Début septembre, la Fed a baissé ses taux de 50 points de base, une premiere
depuis 2020, montrant clairement la volonté des Etats-Unis d'assouplir leur politique
monétaire. En Europe, la BCE a également réduit ses taux, pour la deuxiéme fois
depuis juin. A la fin du mois, I'annonce de grandes mesures de relance par Pékin a
fait flamber les bourses chinoises.

Dans ce contexte, la part B (EUR) du fonds Dynasty Global Convertibles affiche
une performance de +1,1% au mois de septembre, soit une performance de +6.0%
depuis le début de I'année.

Nous avons investi dans le domaine de la technologie a travers Snowflake 0%
2029, l'entreprise proposant des solutions de stockage et d’analyse de données via
le cloud. Nous avons également renforcé nos positions sur le géant du e-commerce
Alibaba 0.5% 2031 ainsi que nos investissements auriféres dans Fortuna Mining
3.75% 2029 et Zijing Mining 1% 2029.

Parallelement, nous avons exercé l'option de conversion sur Nippon Steel 0%
2026.

Le delta du fonds se situe a 27,8% a la fin du mois. Le fonds est investi au travers
de 64 convertibles. La sensibilité crédit moyenne s’éleve a 2.0 avec une notation
moyenne du portefeuille a BBB+. Le rendement actuariel moyen du fonds a maturité
s’éléve a 0.7%.
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Performances & Statistiques

Yield to Maturity 0,7%
AEUR 122,72 1,0% 5,6% -02% 2,0% 10,7% -16,9% 0,2% 10,9% 8,0% -83% 7,1% 7,6% Yield to Worst 0,7%
BEUR 12852 11% 6,0% 04% 25% 113% -16,4% 08% 11,4% 85% -7,8% 7,6% 8,1% Sensibilité Crédit 2,0
DEUR 10966 1,1% 6,0% -0,3% 2,1% 9,6% -165% 0,7% 11,3% 85% -7,8% 7,1% Sensibilité Taux 0,8
ACHF 11357 08% 42% -15% 11% 8,6% -17,3% -0,1% 10,5% 7,5% -9,0% 6,6% 6,7% Prime moyenne 18,9%
BCHF 11484 09% 4,6% -09% 16% 92% -168% 05% 11,0% 80% -85% 7,1% Volatilité ann. 4.8%

2 ) 5

DCHF 8877 09% 46% -15% 75% -16,8% (52 sem.)

Delta moyen 27,8%
AUSD 140,77 12% 7,0% 18% 3,7% 129% -149% 0,8% 12,4% 10,4% -6,3% 8,4% 8,3% .

Notation moyenne  BBB+
BUSD 133,99 12% 75% 24% 42% 13,6% -14,4% 1,3% 12,9% 10,9% -58% 7,3% Nombre de
BGBP 11850 12% 7,9% 21% 3,6% 13,7% -154% 1,0% 11,3% 8,8% -6,7% Convertibles o
Source : Moody's ESG Solutions / DYNASTY AM

Notation Morningstar : 30 ao(t 2024, sur 3 ans
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Principales positions - Top 10 cumulé: 26,2 %

Schneider Electric 1.97% 2030 3,3% France Industriel A- A-
DHL Group 0.05% 2025 3,0% Allemagne Industriel A- A-
Artemis / Puma 0% 2025 2,9% Allemagne Cons. Cyclique NR BBB+
Bureau Veritas 2.625% 2026 2,8% France Industriel BBB BBB
Uber Technologies 0.875% 2028 2,6% Etats-Unis Communication BBB BBB
Booking 0.75% 2025 2,5% Etats-Unis Cons. Cyclique A- A-
Zijing mining 1.0% 2029 2,5% Chine Matériaux de Base BB+ BB+
ON Semiconductor 0.5% 2029 2,4% Etats-Unis Technologie BB+ BB+
Xiaomi 0% 2027 2,2% Chine Technologie BBB BBB
GBL / Pernod 2.125% 2025 2,0% France Cons. Non-Cyclique

Répartition par actifs Répartition par notation Répartition par devise

Rating Agency  m Rating Dynasty Before Hedging  m After Hedging SCR Marché 11,4%
1 * 0,
Convertibles / AA i%ﬂ EUR 61,0% ECR AC“,Or? 5
‘ Obligations : 87,1% 1 255 99,7% SCR Crédit 4,1%
A 38% 38,1% SCR Taux Intérét 3,1%

mLiquidités : 7,6% usbp

0,2%
0,5%

BBB 3.2 *Choc action retenu 39% - Part B

(EUR) a titre d’information au
30.06.2024 - Source : Dynasty AM

44,0%
- 0,
OPCVM: 3,1% BB
wpy | 0%
Autre : 2,2% B
0,1%
0,1%

NR 19,8% CHF
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Répartition sectorielle du delta

Répartition géographique du delta

Etats-Unis 46,1% Technologie 28,8%
0 NAM 52%
Canada 6,5% Industriel 24,8%
France 19,4% Communications 17,8%
Allemagne 7,7% Cons. Cyclique 11,9%
Italie 6,8% EMEA 37% Materiaux de base 9,9%
Pays-Bas 1,7% ServicesPublics 2,5%
Autres EMEA 1,1% Cons. Non-Cyclique 2,1%
Chine 9,0% Immobilier 1,4%
Autres APJ 1,7% APJ11% Energie 0,8%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 0% 10% 20% 30%
Tableau de caractéristiques
A (EUR) LU1280365393 DYNGCAE LX 22/09/2015 100 EUR 100 EUR Capitalisation 1,10% 1% max Néant
B (EUR) LU1280365633 DYNGCBALX 22/09/2015 100 EUR 10.000 EUR Capitalisation 0,55% Néant Néant
D (EUR) LU1508332993 DYGBCDE LX 25/10/2016 100 EUR 100 EUR Distribution 0.55% 1% max Néant
A (CHF) LU1280365476 DYNGACH LX 22/09/2015 100 CHF 100 CHF Capitalisation 1,10% 1% max Néant
B (CHF) LU1483663818 DYGBCBC LX 01/09/2016 100 CHF 10.000 CHF Capitalisation 0,55% Néant Néant
D (CHF) LU2133060652 DYGCDCILX  22/02/2021 100 CHF 10.000 CHF Distribution 0,55% Néant Néant
A (USD) LU1280365559 DYNGAUS LX 22/09/2015 100 USD 100 USD Capitalisation 1,10% 1% max Néant
B (USD) LU1586705938 DYNGCBU LX 07/04/2017 100 USD 10.000 USD Capitalisation 0,55% Néant Néant
B (GBP) LU1840818220 DYNGCBG LX 02/07/2018 100 GBP 10.000 GBP Capitalisation 0,55% Néant Néant

Commission de surperformance : 20% de la performance > 6% (high water mark). Bilan carbone (Scope 1&2) : A < 100 000 < B <1 000 000 = C <
10 000 000 < D (Emissions en T CO2 EQ). Les performances passées ne constituent pas une indication fiable des performances futures. Elles ne sont

pas constantes dans le temps.
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Ce document est une présentation commerciale, non contractuelle, et a été préparée a titre d'information exclusivement. Elle ne peut étre considérée
comme une offre, une sollicitation ou un conseil en investissement en vue de la souscription a un instrument financier. Les investisseurs ont |'obligation
de consulter le DICI et/ou le prospectus légal de la société de gestion sur demande adressée a DYNASTY AM ou sur le site internet : www.dynasty-am.lu
afin d’apporter les conclusions concernant les caractéristiques et notamment les risques du produit. DYNASTY AM ne peut étre tenue responsable de
toute information trompeuse, inexacte ou incompatible avec les parties concernées par le prospectus du fonds
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