Dynasty Bond Euro Short Term

DYNASTY AM

PASSION FOR YIELD

Objectif d'investissement

L'objectif du compartiment est de produire des rendements positifs a court terme, en
sélectionnant un portefeuille de catégories d'actifs a revenu fixe, de marchés et
d'instruments financiers a revenu fixe, en tenant compte du profil de risque de crédit de
['émetteur.

Commentaire de gestion

Début septembre, la Fed a baissé ses taux de 50 points de base, une premiere depuis
2020, montrant clairement la volonté des FEtats-Unis d'assouplir leur politique
monétaire. En Europe, la BCE également réduit ses taux, pour la deuxieme fois depuis
juin. A la fin du mois, I'annonce de grandes mesures de relance par Pékin a fait flamber
les bourses chinoises.

Dans ce contexte, la part B (EUR) du fonds Dynasty Bond Euro Short Term affiche
une performance de +0.3% au cours du mois de septembre, soit +2.7% depuis le
début de I’'année.

Au cours du mois, nous avons investi dans I'obligation LWMH 3,375% 2025, la holding
multinationale est un conglomérat spécialisé dans les produits de luxe. De plus, nous
avons accru nos positions dans la multinationale allemande spécialisée dans la livraison
DHL Groupe AG 0,05% 2025.

La maturité moyenne pondérée du fonds (WAM) s’éleve a 112 jours. La sensibilité taux
moyenne s’éleve a 0.3 avec une notation moyenne du fonds A- et un rendement
actuariel moyen a maturité du fonds de 3.2%.
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Performances & Statistiques

Yield to Maturity 3,2%
BEUR 128888,78 0,3% 2,7% 0,7% 04% 26% -2,8% -02% -0,0% 1,0% -17% 16% 25% Sensibilité Crédit 0,3
AEUR 395,59 0,3% 26% 06% 02% 24% -29% -04% -02% 08% -22% 1,0% 1,9% Sensibilité Taux 0,3
D EUR 151,05 03% 26% 04% 01% 19% -29% -04% -02% 08% -2,1% 1,0% 1,9% Maturité moyenne 112
Indice - 08% 37% 10% 08% 51% -52% 00% 0,7% 1,4% -02% 0,6% 1,5% pondérég(WAM)en

jours
Notation moyenne A-
Nombre d'émetteurs 47

Source : Moody's ESG Solutions / DYNASTY AM
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Principales positions - Top 10 cumulé : 25,8%

Dhl Group 0.05 % 2025 3,4% Allemagne Industriel A- A-
Aprr 1.88 % 2025 2,9% France Industriel A- A-
TotalEnergies 0.63 % 2024 2,9% France Energie A+ A+
Artemis Puma 0 % 2025 2,8% Allemagne Conso. Cyclique NR BBB+
Vinci 3.38 % 2025 2,3% France Industriel A- A-
Imerys 2 % 2024 2,3% France Industriel BBB- BBB-
Bureau Veritas SA 1.88 % 2025 2,3% France Conso. non cyclique A- A-
Publicis Groupe 1.63% 2024 2,3% France Communications BBB+ BBB+
Rentokil Initial PLC 0.95 % 2024 2,3% Royaume-Uni Conso. non cyclique BBB BBB
Airbus 1.63 % 2025 2,3% France Industriel A A
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Répartition géographique Répartition sectorielle

France 31,8% Industriel 24,8%
Allemagne 20,6% Conso. Cyclique 14,4%
Etats-Unis 10,9% Conso. non cyclique 13,2%
Royaume-Uni 6,3% Liquidités 9,3%
Pays-bas 3,5% OPCVM 8,9%
Danemark 2,3% Services publics 5,7%
Japon 1,8% Finance 5,7%
Irlande | 1,7% Communications 5.2%
Espagne [l 1,7% Technologie 4,6%
Hong Kong [ 1,2% Matériaux de base 4,1%
Liquidités 9,3% Energie 2,9%
OPCVM 8,9% Diversifié [l 1,2%
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Tableau de caractéristiques

A (EUR) LU2360080456 DBESTAE LX 03/02/1992 152,45 EUR* 100 EUR Capitalisation 0,20% max Néant Néant

EUR
B (EUR) LU2360080969 DBESTBE LX 28/07/2009 100.000 EUR 10.000 EUR  Capitalisation 0,10% max Néant Néant
D (EUR) LU2360081181 DBESTDE LX 03/02/1992 152,45 EUR* 100 EUR Distribution 0,20% max Néant Néant
EUR

*10 000 FRF divisé & converti. Bilan carbone (Scope 1&2) : A < 100 000 < B < 1 000 000 < C < 10 000 000 < D (Emissions en T CO2 EQ). Les
performances passées ne constituent pas une indication fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Ce document est une présentation commerciale, non contractuelle, et a été préparée a titre d’'information exclusivement. Elle ne peut étre considérée comme une offre, une
sollicitation ou un conseil en investissement en vue de la souscription a un instrument financier. Les investisseurs ont I'obligation de consulter le DICI et/ou le prospectus légal
de la société de gestion sur demande adressée a DYNASTY AM ou sur le site internet : www.dynasty-am.lu afin d’apporter les conclusions concernant les caractéristiques et
notamment les risques du produit. DYNASTY AM ne peut étre tenue responsable de toute information trompeuse, inexacte ou incompatible avec les parties concernées par le
prospectus du fonds



